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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren i Skogsaktiebolaget Eternali (nedan ”Eternali” eller
"Bolaget”), org nr 559247-4976 far harmed avge arsredovisning for rakenskapséaret 2023.
Arsredovisningen ar uppréttad i svenska kronor (SEK). Tal inom parentes avser motsvarande
period féregdende rakenskapsar.

Skogsaktiebolaget Eternali 4r ett svenskt aktiebolag med séte och huvudkontor pa Sturegatan 16
i Stockholm, Sverige, med registrerad adress Box 5124, 102 43 Stockholm, Sverige.
Skogsaktiebolaget Eternali 4r det svenska moderbolaget och dger direkt 100% av det
brasilianska dotterbolaget Eternali Brasil Ltda.

Med stod av ARL 7 kap 38 uppréttas inte ndgon koncernredovisning. Denna arsredovisning avser
saledes endast den juridiska personen Skogsaktiebolaget Eternali.

Verksamhet

Eternali &r ett trardvaruféretag med verksamhet i Brasilien och Sverige. | norra Brasilien finns
Bolagets produktionskapacitet av den huvudsakliga trardvaran varifrdn den ocksa levereras till
kunder, medan huvudkontoret finns i centrala Stockholm.

Eternalis affarsidé &r att vara trardvarubolag som forvarvar och forvaltar eukalyptusplantage i
Brasilien for att vidare leverera hallbar ravara till sina kunder i vérlden.

Eternalis vision &r att skapa varde i den grona omstallningen. Detta ska ske genom att producera
och leverera traravara till kunder inom pappers- och kartongtillverkning, bioenergi, biodrivmedel
samt substitut for andra fossila produkter som kol och plast.

Bolagets affarsidé och plan bygger pa mangarig erfarenhet av internationella affarer och
leveranser av traravara fran Brasilien. Den operativa organisationen pa plats har lagt ménga ar pa
att kartldgga utbudet av leveransklar skog frdn bland annat plantager i delstaterna Para och
Maranhao. Kunder aterfinns dver hela varlden och initialt bearbetar Bolaget den europeiska och
inhemska brasilianska kundmarknaden.

Bolagets tre karnvarden ar Kvalitet, Ansvar och Respekt.

Bolagets produkter

Eternali’s affirsmodell bestar i att “sourca”, dvs sékerstalla produktion av snabbvéxande
eukalyptus frén Brasilien och leverera till europeiska pappersmassa- och bioenergiproducenter.
Anvandningsomradena finns dock dven utanfor dessa segment da eukalyptus bland annat &ven
kan anvandas inom kladindustrin och som substitut fér plastprodukter, vilket innebéar att
marknaden egentligen &r omatlig.

Eukalyptus &r intressant da det dr extremt snabbvéxande. Tillvaxten &r cirka 35 kbm/ha/ar och
omloppstiden (tiden fran plantering till avverkning) ar kort. Fér anvandning till bioenergi &r den
cirka 5 ar och for anvdndning till massa &r den cirka 8-10 ar. Dessa siffror ska stéllas i relation till
exempel tall som enligt skogsvardslagen har en lagsta alder for slutavverkning mellan 60 och i&
100 ar.



Leveranser till kunder

Varlden har kommit till den punkt dar det finns en méangd képare som ar i behov av att
sékerstélla sin tillgang till skogsravara. Eternali arbetar for att sékra upp flerariga
leveranskontrakt till kund, med fast leveransvolym och pris. Motparter &r framfor allt stora

massabruk och bioenergiproducenter i Europa.

Leverans sker enligt kontrakten i ett regelbundet monster som bidrar till ett stabilt kassaflode.
Nar Bolaget avverkat eukalyptusen och levererat till kundens fartyg vid kaj i Brasilien s& far
bolaget betalt i enlighet med standardiserade exportvillkor ”FOB”, Free On Board.

Vasentliga handelser under aret

Under januari — mars 2023 genomforde Bolaget en nyemission av units, dér varje unit
bestod av en aktie och en teckningsoption. Emissionen tecknades till 106% och genom
att styrelsen anvande sig av en dvertilldelningsoption fick samtliga som tecknat sig
tilldelning. Bolaget tillférdes 6 357 KSEK fére emissionskostnader.

| augusti undertecknades bolagets forsta kundkontrakt avseende leverans av 10 000 ton
traflis till en portugisisk kdpare. Leverans planeras att ske sa snart bolagets arbete med
den nodvandiga FSC-certifieringen slutforts.

| oktober 2023 beviljades bolaget ett tillvéaxtldn av Almi om 10 mkr. Lanet kan lyftas i tvé
delar, om 5 mkrvardera och for varje del skall bolaget visa motfinansiering om 2,5 mkr
fran egna investerare. Lanet loper 6ver 4 &r och &r amorteringsfritt under de forsta 9
manaderna.

| december 2023 fattade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran rsstdmman i juni
2023, beslut om en riktad nyemission av aktier. Vid arsskiftet hade totalt 55 200 aktier
tecknats till en kurs om 14 kronor per aktie, vilket tillférde bolaget 773 KSEK kronor.
Bolaget genomférde under aret ett omfattande kostnadsbesparingsprogram, vilket
innebar att en person avslutat sin anstéllning samtidigt som arbetsuppgifter
omfordelades for att kunna bibehalla fortsatt kraft i uppbyggnaden av Bolaget.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

| februari 2024 lyfte bolaget den forsta delen om 5 mkr i tillvaxtlan frdn Almi. Lanet l6per
dver 4 ar till en rdnta som i april 2024 uppgick till 10,9% och ar amorteringsfritt under 9
manader.

I maj 2024 offentliggjorde Bolaget att ett nytt affairsomrade kommer att startats genom
att Bolaget etablerar verksamhet for flisning av trardvara och leverans av biomassa lokalt
i Brasilien. Etableringen av det nya affarsomradet sker genom att Bolaget genomfor
forvarv av flismaskin och mark for produktionsanlaggning i staden Moju i delstaten Para i
norra Brasilien.

Finansiell utveckling

Intakter och resultat

Bolagets omsattning uppgick under aret till 2 947 (820) KSEK avseende forsaljning till andra '"‘,
bolag inom koncernen.



Rorelsens kostnader uppgick till -6 891 (-12 680) KSEK vilket speglar det
kostnadsbesparingsprogram som genomfordes under ret.

Arets resultat uppgick till -3 973 (-11 868) KSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Vid arets utgang uppgick det egna kapitalet till 6 928 (4 388) KSEK och soliditeten till 58,9%
(83,0%). Likvida medel vid periodens utgéng uppgick till 1 072 (2 661) KSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten efter fordndring av rérelsekapitalet for aret uppgick
till -4 442 (-16 182) KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -5 159 (5 392)
KSEK och utgor aktiedgartillskott till dotterbolag, medan foregdende ars belopp inkluderade
forsaljning av ett intresseforetag till ett belopp om 7 024 KSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 8 012 (13 401) KSEK.

Aktien och Eget Kapital
Totalt hade Eternali cirka 350 aktiedgare per den 31 december 2023.

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2023 till 615 138,50 SEK, uppdelat pétotalt 12 302 770
aktier, var och en med ett kvotvdrde om 0,05 SEK per aktie. Aktien &r ansluten till Euroclear med
ISIN-nummer SE0017859341. Det finns bara ett aktieslag vilket innebdr att alla aktier har lika
rostratt och lika ratt till andel i Bolagets kapital och vinst.

Under aret kade antalet aktier med 500 290 aktier och aktiekapitalet med 25 014,50 kronor till
foljd av genomforda nyemissioner.

Under januari — mars 2023 genomforde Bolaget en nyemission av units tillen teckningskurs om
14 kronor per unit, dar varje unit bestod av en aktie och en teckningsoption. Teckningsoptionen
ger innehavaren ratten att fram till och med 31 maj 2024 teckna en ny aktie i Eternali till 20
kr/aktie. Unitemissionen tecknades till 106% och genom att styrelsen anvénde sig av en
overtilldelningsoption fick samtliga som tecknat sig tilldelning. Emissionen registrerades i tre
steg i april, maj och juli 2023 och antalet aktier 6kade med 454 090 stycken och bolaget
tillfrdes 6 357 260 SEK fore emissionskostnader.

| december 2023 fattade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran &rsstdmman i juni 2023,
beslut om en riktad nyemission av aktier. Vid arsskiftet hade totalt 55 200 aktier tecknats till en
kurs om 14 kronor per aktie, vilket tillférde bolaget 772 800 kronor. Emissionen registrerades i tva
steg, dar 46 200 nya aktier registrerades i december 2023 och 7 000 aktier registrerades under
forsta kvartalet 2024 och ligger redovisade som ej registrerad nyemission per 2023-12-31.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Eternali 4r utsatta for ett antal risker hanforliga till bolagets verksamhet och nedanstéende risker
ar de risker som styrelsen bedémer vara mest vésentliga. }



Risker relaterade till marknad och kunder

Langa beslutsprocesser hos bolagets kunder kan paverka bolaget negativt. Priset pa skogsrévara
kan férandras till féljd av minskad efterfragan, férandringar i véxelkurser eller andra
makroekonomiska faktorer, vilket kan paverka bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat negativt pé olika satt.

Risker relaterade till finansiering och likviditet

En negativ utveckling fér varldsekonomin och utmanande férhallanden pa den globala
kapitalmarknaden kan komma att paverka bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat, och kan forsvéra mojligheterna for bolaget att erhélla finansiering i framtiden.

Valuta

Eternali &r utsatt for valutarisk da bolagets redovisningsvaluta ar SEK, medan majoriteten av
bolagets utgifter &r i BRL och forséljningen till internationella kunder med all sannolikhet
kommer att ske i EUR eller USD. Bolaget paverkas darmed av férandringar i valutakurser och en
vasentlig negativ effekt pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat kan uppsta.

Finansieringsrisker pa lang sikt

Bolagets verksamhet kréver ytterligare kapital. Nar ytterligare kapital behovs kan Eternali behova
genomfora olika finansieringstransaktioner eller arrangemang, bland annat finansiering med
eget kapital, lanefinansiering, projekt i joint venture eller andra séatt. Bolaget kan ocksa fran tid
tillannan ingd andra arrangemang for att ldna pengar for att finansiera sina utvecklingsplaner,
vilka kan innefatta villkor som innehéller liknande forpliktelser eller som begrénsar
verksamheten pa ndgot satt. Om Eternali anskaffar ytterligare finansiering ggnom nyemission,
kan en s&dan finansiering véasentligt sp4 ut aktiedgarnas andelar och minska vérdet pé deras
investering. Det kan ocksa hénda att Bolaget inte lyckas erhélla ldmplig finansiering nar det
krévs eller ens dver huvud taget. Om bolaget inte lyckas anskaffa kapital nar det behdvs kan det
fa en vasentlig negativ effekt pa bolagets verksambhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Risker relaterade till Brasilien

Att vara verksam i Brasilien ar forenat med ett politiska, legala och ekonomiska faktorer sdsom
valuta, inflation och skatt som kan péverka bolagets operativa verksamhet och finansiella
stallning.

Hallbarhet

Personal

Under aret genomfordes omfattande kostnadsbesparingsprogram och personalkostnaderna
minskades med 1993 KSEK, frdn 5 438 KSEK till 3 445 KSEK. Dels genom att en person ldmnat
sin anstallning under aret och dels genom frivilliga ldnesankningar for dvriga ledningspersoner
anstallda i Moderbolaget. Bolaget har trots detta kunnat bibehalla kraften i uppbyggnaden av -}
verksamheten.



Miljo

Eternali ska vara en deli den hallbara omstéllningen och anslot sig till FN Global Compact under
2022. Eternali forbinder sig déarmed till de Tio Principerna fér ménskliga rattigheter och
arbetsritt, skydd av miljén och anti-korruption. Eternali har ocksa identifierat vilka av FN:s 17
hallbarhetsméal som bolaget kan bidra mest till. Eternali har under aret inte haft ndgon
operationell verksamhet. Vid start av operationell verksamhet har Bolaget for avsikt att avlagga
rapport dar vi beskriver hur arbetet med att lyfta Global Compacts principer och hallbarhetsmal
i verksamheten har gatt.

Verksamhet och framtidsutsikter

Eternali befinner sig i en uppstartsfas i syfte att paborja operationell verksamhet och bearbetar
olika alternativ fér en expansion in i framtiden. Detta kan medféra behov av 6kning av Bolagets
eget kapital samt av extern finansiering.

Kapitalokningen under de senaste aren har varit &gnad att mojliggéra uppbyggnad av nédvandig
organisation for att sta redo nar de forsta leveranskontrakten kan lanseras. Vidare har Bolaget
arbetat med att utveckla alla delar av verksamheten samt legal- och &garstruktur for att
méjliggdra en listning av Bolagets aktier pd en marknadsplats i framtiden.

Utveckling av ledning i moderbolaget samt den operativa organisationen i Brasilien pagar. Under
2022 anstalldes tva personer i ledningsgruppen i Sverige, men av kostnadsskal tvingades
Bolaget att omfordela arbetsuppgifter och reducera personalstyrkan under 2023.

Fortlevnadsprincipen

Bolaget &r inne i en uppbyggnadsfas déar fokus ligger pd att sékerstélla traradvara och underhélla

en organisation som omedelbart skall kunna arbeta med ett stort leveransflode. | oktober 2023
beviljades Bolaget ett tillvéaxtlan fran Almi om 10 MSEK, varav 5 MSEK har lyfts under bérjan av
2024. Under varen 2024 har Bolaget pabdrjat en kapitalanskaffning for att finansiera den

operativa verksamheten. Styrelsen bedomer att sddan finansiering kan ske via lanefinansiering
eller genom nyemission. Med beaktande harav ar det styrelsens bedémning att antagandet om
fortsatt drift fortsatt géller. Styrelsen ser alltsa positivt pd framtiden men det kraver att

finansiering kommer p3 plats. Annars kan det finnas en viss osakerhet om bolagets forméga att .
fortsétta sin verksamhet. &



Forslag till disposition av Bolagets resultat

Fritt eget kapital enligt balansrédkningen:

Beloppi kr

Overkursfond 31694 697
Balanserat resultat -21 535 200
Arets resultat -3973012
Summa 6186 485

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande:

Beloppi kr
Balanseras i ny rékning 6 186 485
Summa 6186 485

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansréakning
med tillhdrande noter.

Utdelningspolicy

Eternali befinner sig i en expansiv tillvixtfas dar eventuella dverskott av kapital i rérelsen
investeras i rorelsen. Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning till dess aktiedgare sedan
Bolagets bildande. Mot bakgrund av detta har Eternali inte antagit ndgon utdelningspolicy &n.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Belopp i tkr 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomséttning 2947 820 - -
Rorelsemarginal - - - -
Balansomslutning 11757 5290 18789 5327
Avkastning pa sysselsatt kapital neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg
Soliditet 58,9 83,0 66,4 53,6 ._"



Resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01
Beloppi kr Not 2023-12-31 2022-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséttning 2 2947 434 819732
Ovriga rérelseintakter - 12323
2947 434 832 055
Rorelsens kostnader
Révaror och forndédenheter -2 162970 -4001 959
Ovriga externa kostnader -1267 114 -3200 382
Personalkostnader 3 -3444705 -5437 989
Ovriga rérelsekostnader -16 673 -39326
-6 891 462 -12 679 656
Rorelseresultat -3944 028 -11 847 601
Resultat fran finansiella poster
Resultat fr&n 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgdngar 4 -9270 -14145
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4 4607 160
Rantekostnader och liknande resultatposter 4 -24 321 -5930
-28 984 -19915
Resultat efter finansiella poster -3973012 -11 867 516
Arets resultat -3973012

-11 867 516 y‘



Balansrakning

Beloppikr Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 5 6791588 1632200

Summa anléggningstillgadngar 6791588 1632200

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 3775160 827722

Ovriga fordringar 20670 92 967

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 555 76165
3893385 996 854

Kassa och bank

Kassa och bank 1072062 2660753
1072062 2660753

Summa omsaéttningstillgangar 4 965 447 3657607

SUMMA TILLGANGAR 11757 035 5289 807

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 615139 590 124

Ej registrerat aktiekapital 126 000 -

741139 590 124

Fritt eget kapital

Overkursfond 31694 697 25333325

Balanserat resultat -21 535 200 -9667 684

Arets resultat -3973012 -11 867 516
6 186 484 3798125

Summa eget kapital 6927 623 4388 249

SKULDER

Langfristiga skulder

Rantebdrande skuld 500 000 -

500 000 -

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 216 352 207 809

Ovriga skulder 2 400 490 460 373

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 10 1712570 233376
4329 412 901 558

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11757 035

5289 807 3/



Kassaflodesanalys

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3973012 -11 867516
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3973 012 -11867 516
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -2 896 531 -881079
Minskning(-)/6kning(+) av rorelseskulder 2427 854 -3433 368
Kassafléde fran den lopande verksamheten -4 441 689 -16 181 963
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag 5 -5159 389 -1632 200
Forséljning av andelar i intresseféretag och gemensamt
styrda foretag 6 - 7023 825
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5159 389 5391625
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6512 386 13400 598
Upptagna lan 1500 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8012 386 13400 598
Arets kassaflode -1588 692 2610 260
Likvida medel vid arets borjan 11 2660 753 50493
Likvida medel vid arets slut 11 1072 062 2 660 753 ?,



Eget Kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Nyemission Ovrigt fritt

under eget Summa
Belopp i kr Aktiekapital registrering Overkursfond kapital eget kapital
Eget kapital 2022-01-011 540675 11598 560 10007137 -9667684 12478688
Arets resultat -11867516 -11 867516
Registrering emission 36246 -11598 560 11562 315 -
Kontantemission 7032 2393248 2400 460
Kvittningsemission 6172 1968 868 1975 040
Emissionskostnad 1004 242 -1 004 242
Optionspremie 406 000 406 000
Eget kapital 2022-12-31 590 124 - 25333325 -21535200 4388 249
Arets resultat -3973012  -3973012
Nyemission 25015 6979 046 7004 060
Emissionskostnad -617 674 -617 674
Ej registrerad
nyemission 126 000 126 000
Eget kapital 2023-12-31 615139 126 000 31694697 -25508212 6927 623
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.
Varderingsprinciper m m

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.
Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Foretaget redovisar darfor inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhélls
i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for ldmnade rabatter.

Andelar i dotterforetag, intresseféretag, gemensamt styrda féretag och foretag med
agarintressei

Andelar i dotterforetag, intresseféretag, gemensamt styrda féretag och foretag det finns
agarintresse i redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Koncernredovisning

Bolaget &r moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 3 § upprattas inte ndgon
koncernredovisning.

Not 2 — Inkdp och férsaljning inom koncernen

Av Bolagets nettoomséattning utgér 100 procent eller 2 947 438 SEK férséljning till andra bolag }
inom koncernen.
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Not 3 — Personal

Medelantalet anstillda

2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Skogsaktiebolaget Eternali 2 2
Varav kvinnor 1 1
Varav mén 1 1

Per den 31 december 2023 fanns 2 (3) fast drsanstéllda i Bolaget.

Konsfordelningen bland styrelseledamoéter:

2023 2022
Antal styrelseledamoter per 31 december 4 5
Varav kvinnor 1 2
Varav méan 3 3

Léner och andra ersittningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Styrelse och VD 931 250 2599 926
Ovriga anstillda 1230295 861685
Summa 2161 545 3461611
Sociala kostnader 1267620 1866 635
Varav pensionskostnader 472210 675729
Summa 3429 165 5328 246

Foretagets utestdende pensionsforpliktelser uppgar till 0 (fg.ar 0).

Principer for ersattning
Till styrelsens ordférande och ledamoter utgér arvode enligt bolagsstimmans beslut.

Riktlinjerna for ersittning och andra anstéllningsvillkor fér bolagsledningen innebdr i huvudsak
att Bolaget skall erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar.
Ersattning till verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare bestér i allt vasentligt
av en fast ersattning per ménad.

Uppsagningstiden fran Skogsaktiebolaget Eternali:s sida skall vara hogst sex maéanader for
verkstillande direktdren och hogst sex ménader for dvriga ledande befattningshavare. Nagra
andra ersattningar till exempel i form av avgangsvederlag, utgar inte. Uppségningstiden frén
verkstallande direktdrens sida skall vara lagst sex manader och for évriga ledande
befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader. ﬂ.
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Samtliga pensionsataganden ska vara avgiftsbhestdmda. Marknadsméssiga avtal mellan Bolaget

och representanter fran ledningsgrupp finns.

Styrelsen beslutar om ersattning till Bolagets VD. Beslut om ersattning till anstéllda i ledande
positioner fattas av VD i samrad med styrelsen. Verkstallande direktor far fatta beslut om 6vriga

anstélldas ersattning.

Erséattningar till styrelse och VD

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31

Gustavo Silveira, styrelseordférande 0 62 500
Daniel Stalbo 75000 59572
Karoline Marques 75000 75000
Kerstin Sundberg 31250 75000
Marcus Jibréus 0 31250
Andreas Forssell, styrelsearbete 0 0
Andreas Forssell, VD 750 000 2296 604
Summa 931 250 2599926

Styrelsearvode utgar ej till stimmovalda ledaméter om de dr anstéllda i Bolaget. Daniel Stélbo
valdes in i styrelsen vid en extra bolagsstdmma under 2022, samtidigt som Marcus Jibréus
ldmnade styrelsen. Kerstin Sundberg ldAmnade styrelsen i samband med arsstamman 2023.

Not 4 — Finansiella intdkter och kostnader

2023-01-01-  2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Finansiella intékter
Rénteintékter, 6vriga 15213 160
Summa finansiella intdkter 15213 160
Finansiella kostnader
Valutakursdifferenser -19675 -19462
Réntekostnader, dvriga -24 522 -613
Summa finansiella kostnader -44 197 -20 075
Summa finansiella intdkter och kostnader -28 984 -19 915
Not 5-Andelar i koncernforetag
2023-12-31 2022-12-31
Vid arets borjan 1632 000 -
- Aktieadgartillskott 5159 388 1632000
Redovisat virde vid arets slut 6791588 1632 000

Bolaget dger 100% av det brasilianska dotterféretaget Eternali Brasil Ltda, org nr
45587596000106, med séate i Belem, Brasilien.

&
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Not 6 — Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden - 8097 300

- Forséljning - -8097 300
Summa ackumulerade anskaffningsvirden - -

Ingdende ackumulerade nedskrivningar - -1073 475
- Forséljning - 1073475
Summa ackumulerade nedskrivningar - -

Redovisat virde vid arets slut - -

Under 2022 saldes innehavet i Baltic Forest Fund. Innehavet skrevs ned till férséljningspris
under 2021, varfor férsaljningen inte hade nagon resultatpaverkan 2022.

Not 7 — Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

2023-12-31 2022-12-31
Pantforskrivna bankmedel Euroclear 50 000 50000
Summa stillda sidkerheter 50000 50000

Not 8 — Vasentliga handelser efter réakenskapsarets slut

| februari 2024 lyfte bolaget den férsta delen om 5 mkr i investeringslan fran Almi. Lanet léper
dver 4 ar tillen ranta som i april 2024 uppgick till 10,9% och ar amorteringsfritt under 9 méanader.

I maj 2024 offentliggjorde Bolaget att ett nytt affairsomrade kommer att startats genom att
Bolaget etablerar verksamhet for flisning av trarévara och leverans av biomassa lokalt i Brasilien.
Etableringen av det nya affarsomrédet sker genom att Bolaget genomfér férvary av flismaskin
och mark for produktionsanlaggning i staden Moju i delstaten Para i norra Brasilien.

Not 9 — Koncernforhallanden

Bolaget 4r moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 3 § upprattas inte nagon
koncernredovisning.

Not 10 - Transaktioner med narstaende

Narstdende innefattar aktiedgare och andra narstdende som representerar féretag som har ett
bestdmmande eller betydande inflytande pé bolaget, och ledande befattningshavare.
Narstdende innefattar Bolagets heldgda dotterbolag Eternali Brasil Ltda, samt alla féretag
(inklusive alla dotterbolag i dessa grupper) eller personer (inklusive nara familjemedlemmar)
som direkt eller indirekt utévar bestimmande eller betydande inflytande i Eternali.

Bolaget har ingen enskild aktiedgare som utévar bestdmmande eller betydande inflytande. ?
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Representanter fran styrelsen och ledande befattningshavare har under aret deltagitiden
kapitalanskaffning som skedde under varen 2023, med samma villkor som Ovriga investerare.

Information om erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare redovisas i not 2.

Bolaget redovisar vid arets slut en upplupen skuld till Bolagets COO och tillika
styrelseordférande om 1 221 KSEK avseende ej fakturerade arvoden fér 2023.

Not 11 — Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal:

Balansomslutning:

Avkastning pa sysselsatt kapital:

Sysselsatt kapital:
Avkastning pa eget kapital:

Soliditet:

Rorelseresultat / Nettoomséttning.
Totala tillgangar.

(Rorelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt
kapital.

Totala tillgangar - réntefria skulder.
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

(Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskattesats
av obeskattade reserver)) / Totala tillgangar. }
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Skogsaktiebolaget Eternali AB

Org.nr. 559247-4976

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Skogsaktiebolaget Eternali AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Skogsaktiebolaget
Eternali ABs finansiella stallning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberédttelsen @r forenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i forhallande till
Skogsaktiebolaget Eternali AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen som
lamnats i forvaltningsberittelsen angaende
fortlevnadsprincipen i arsredovisningen,

”Fortlevnadsprincipen

Bolaget ar inne i en uppbyggnadsfas dar fokus ligger pa att
siakerstalla traravara och underhalla en organisation som
omedelbart skall kunna arbeta med ett stort leveransflode. |
oktober 2023 beviljades Bolaget ett tillvaxtlan fran Almi om
10 MSEK, varav 5 MSEK har lyfts under borjan av 2024.
Under varen 2024 har Bolaget pabdrjat en
kapitalanskaffning for att finansiera den operativa
verksamheten. Styrelsen bedomer att sadan finansiering kan
ske via lanefinansiering eller genom nyemission. Med
beaktande harav ar det styrelsens bedomning att
antagandet om fortsatt drift fortsatt galler. Styrelsen ser
alltsa positivt pa framtiden men det kraver att finansiering
kommer pa plats. Annars kan det finnas en viss osakerhet
om bolagets férmaga att fortsatta sin verksamhet.”

Dessa forhallanden, tillsammans med de andra
omstandigheterna som namns, tyder pa att det finns
vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi
har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

1(2)

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstdllande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldimnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

 utvarderar vi l[dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
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direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vdsentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

« utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Skogsaktiebolaget Eternali AB for ar 2023
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i férhallande till
Skogsaktiebolaget Eternali AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

2(2)

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sdtt. Verkstdllande direktoren ska skota den
l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

 pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 24 maj 2024
BDO Malardalen
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Auktoriserad revisor



