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Arsredovisning 2025

Den legala arsredovisningen inklusive forvaltningsberattelsen for Skogsaktiebolaget Eternali
(publ.), org.nr 559247-4976 ar reviderad av BDO Malardalen AB och omfattar sidorna 6-20.
Forvaltningsberattelsen omfattar sidorna 6-12. Med stéd av ARL 7 kap 38 upprattas inte ndgon
koncernredovisning. Denna arsredovisning avser saledes endast den juridiska personen
Skogsaktiebolaget Eternali.
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Detta ar Eternali

Eternali &r ett svenskt bolag med verksamhet i Brasilien inom tva affarsomraden:

AFFARSOMRADE 2
Handel & export av eukalyptus

AFFARSOMRADE 1

Produktion av biomassa

Heldgda produktionsanldggningar i norra Brasilien med Forvarv av rotposter fran FSC-certifierade
forsiljning av biomassa/traflis till energibolag och eukalyptusplantager i norra Brasilien for export till
industriella kunder. Verksamheten &r i drift och under industriella kunder i Europa. Affarsomradet ar under
expansion. uppbyggnad.

Grunden i Bolagets affarsidé att foradla hallbart producerad traravara for att vidare leverera till
kunder i Brasilien och varlden inom biobréansle- och pappersindustri. Idag producerar vi sparbar,
hogkvalitativ biomassa for stora energi- och produktionsbolag for att anvandas i deras
produktion av renare energi. Framover planerar Bolaget dven att leverera snabbvéaxande,
ansvarsfullt odlad traravara till producenter inom papper, forpackningar och andra branscher
vilket ar ett affarsomrade under uppbyggnad. Bolagets har idag sin produktion av
biomassa/traflis i norra Brasilien, varifrdn den dven levereras till kunder i omradet, medan
huvudkontoret finns i Stockholm.

Bolagets nuvarande verksamhet fokuseras till delstaten Para i

norra Brasilien och bygger pa en kombination av stark lokal

férankring och attraktiva marknadsférutsattningar. Regionen

erbjuder god tillgdng pé ravara, lagre konkurrens &n i 6vriga fan
Brasilien och konkurrenskraftiga kostnadsnivaer. Det geografiska B/<
laget ger ocks4 kortare transportavstand till Europa jamfort med ‘
ovriga brasilianska regioner, vilket starker logistiken och minskar °\
klimatpaverkan. Eternali har ett lokalt huvudkontor i Belém i Para e
samt organisation vid varje produktionsanlaggning som etableras
i de olika kommunerna.

30um

Verksamhetsbeskrivning

Affarsomrade 1 - Produktion av biomassa

Eternali etablerar och driver helagda produktionsanlaggningar for biomassa —initialt i Para-
regionen men med plan att etablera dven utanfor denna region. Ravaran utgors huvudsakligen av
rest- och spillmaterial fran lokala sagverk, med vilka leverantorsavtal tecknas. Verksamheten ar
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vertikalt integrerad och omfattar rdvaruanskaffning, produktion, kvalitetskontroll, logistik och
forsaljning. Varje produktionsanlaggning etableras pa tomtmarker néra sagverk och organisation
byggs upp for respektive enhet.

Biomassa i form av traflis, dvs biobransle, produceras framst av spillvirke fran sagverk och
anvands i energi- och vdrmepannor for att generera bioenergi. Det ar en fornybar energikalla som
ersatter fossila branslen som kol och diesel, och efterfragan 6kar stadigt i takt med den globala
energiomstallningen.

Bioenergi ar en central del av Brasiliens klimatpolitik och energistrategi, med stabil efterfragan
och aktiva incitamentsprogram. Utover landets officiella energiforbrukning i elnatet finns dartill
en enorm marknad for egenproducerad energi hos naringsidkare. Elnatet ar utbrett, men det
finns manga producerande verksamheter som forbrukar stora mangder energi och som for
andamalet omvandlar branslen (biobransle, el, avfall) till varme eller anga for uppvarmning och
industriella processer. De innefattar bland annat effektiva biobranslepannor for traflis. Denna
marknad ar mycket stor och expanderar.

Den brasilianska marknaden drivs av langsiktiga strukturella faktorer: 6kande krav pé fossilfri
energiproduktion, industrins behov av kostnadseffektiva och hallbara l6sningar samt god tillgang
pa skogsravara. Efterfrdgan pa biomassa 6verstiger idag tillgdngen och antal producenter, vilket
skapar stabila marknadsférutsattningar for aktiva producenter.

All ravara som Eternali anvander ar sparbar via SISFLORA - det regionala systemet for kontroll
och sparning av skogsprodukter i den delstat dar Bolaget ar verksamt.

Affarsomrade 2 — Handel och leverans av eukalyptustimmer

Detta affarsomrade ar under uppbyggnad. Férberedande arbete dr genomfort med kontakter
med plantageéagare, logistikplaner och infrastruktur for logistik ar investerade i samt kunder och
samarbetspartners ar etablerade. Affarsomradets vidare utveckling ar planerat att paborjas efter
att affarsomrade 1 genererar positiva kassafléden for hela Eternali-koncernen.

Eternalis affarsplan ar att forvarva rotposter fran FSC-certifierade eukalyptusplantager i norra
Brasilien och leverera ravaran till industriella kunder i Europa — primaért stora massabruk och
bioenergibolag. Bolaget arbetar for att sakra langa leveranskontrakt med fasta volymer och
priser, med en loptid om fyra till fem ar. Leverans sker framst enligt exportvillkoret FOB (Free On
Board) dar Eternali ansvarar for logistiken fram till kundens fartyg vid kaj i Brasilien.

Skogsbaserade ravaror utgor en av de mest mangsidiga och volymstarka sektorernai den
globala ekonomin. Produkterna spanner fran massa och papper till textilier och specialiserade
kemikalier. Efterfragan drivs av en global rérelse mot hallbara, férnybara material som ersétter
fossila alternativ. Okad e-handel 6kar efterfrdgan pa pappersforpackningar, och i Europa skérps
regelverken kring engangsplast vilket ytterligare starker marknaden for skogsbaserade substitut.

Brasilien ar en av varldens ledande regioner for eukalyptusodling. Eukalyptus ar en av de
snabbast vaxande tradarter som finns — i Brasilien uppgar den genomsnittliga volymtillvaxten till
ca 30-45 kubikmeter per hektar och ar. Omloppstiden ar kort: fem till sju ar for
bioenergiandamal och sju till tio &r fér massaved - att jamfora med tall, som enligt den svenska
skogsvardslagen har en lagsta avverkningsalder pa 60 till 100 ar. Anvandningsomradena ar
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breda: pappers- och massaindustrin ar den dominerande marknaden, men eukalyptus anvands
ocksa inom bioenergi, trakol, textilier och som substitut for plast.

2025 i korthet

Produktion i var forsta anlaggning

Eternalis forsta produktionsanlaggning driftsattes i november 2024 i Moju, Para-regionen, efter
ca fyra till fem manaders etableringsperiod. Etableringen omfattade markforvary, installation av
maskinpark, inhdmtande av tillstand, leverantérsavtal och uppbyggnad av ravarulager.

Under 2025 levererades ca 20 000 ton biomassa till fem industriella kunder, trots perioder av
underfinansiering och begransningar i elavtal. Vid arsskiftet 2025/2026 tecknade Eternali avtal
med en oberoende elleverantor utan effektbegransningar, vilket mojliggor tvaskiftsproduktion
och 6kad kapacitet. Den stdrsta kunden till verksamheten i Moju ar ComBio Energia S.A., ett
privatagt energi- och industribolag med tydligt fokus pa att ersatta fossila branslen med férnybar
biomassa. ComBio samarbetar med det internationella revisionsféretaget DNV och genomfor
regelbundna leverantorsrevisioner. Under 2025 rankade ComBio Eternali som nummer tre av
Over 100 leverantorer i Brasilien inom sparbarhet, kvalitet och arbetsmiljo. Ett starkt bevis pa
Eternalis operativa kvalitet. Ovriga kunder 2025 inkluderar JBS, Oleoplan, Ferbel och
Tailaminasplac.

Forsaljningspriset har generellt legat i intervallet 400-600 SEK per ton beroende pa
transportavstand och leveransform. Med en fukthalt om 15-20 procent och ett energiinnehall
om ca 4 000 kWh per ton motsvarar det ungefar 10-15 ore per kWh.

Andra anlaggningen i Benfica

Eternalis andra anlaggning ar etablerad i Benfica, kommunen Benevides, strax 6ster om Belém.
Anlaggningen ar en kopia av Moju-anlaggningen med samma maskinpark och operativa
forutsattningar, och ger god geografisk tackning av Belém-regionen med goda
transportforbindelser.

Anlaggningen ar i stort fardigbyggd med samtliga tillstand, leverantorer och inledande
kundrelationer pa plats. Forsta leveranser planeras under sommaren 2026. Uppskalning till full
kapacitet bedoms ta tre till sex manader. Avtal med kunder tecknas nar produktion inletts.

Forvaltning och finansiering

Till stor del upptar kapitalanskaffning det mesta av arbetet for det svenska moderbolaget. Detta i
syfte att utveckla befintlig och ny infrastruktur for att skala upp verksamheten, produktions-
sdval som omsattningsmassigt. Under 2025 genomférdes ett antal nyemissioner till befintliga
och nya aktiedgare som resulterade i att finansiella medel tillstalldes s3 att Eternali haft
mojlighet att besluta om byggnation av en andra anlaggning for produktion av biobransle i Para-
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regionen i Brasilien. Detta ar ett stort framsteg for bolaget som nar produktion kan starta da har
tva anlaggningar som producerar och levererar biomassa i form av traflis till kunder i den lokala
marknaden. Detta innebar inte bara en dubblering av total kapacitet fér koncernen, utan innebéar
ocksa skalfordelar och flexibilitet att leverera till kunder fran tva anlaggningar, dar ocksa utbyte
mellan anlaggningarna innebar fordelar. Reservdelar, personal, leverantors- och kundavtal kan
fordelas mellan enheterna och bidrar till en mer resilient affarsverksamhet. Expansionen
innebar ocksa att Eternali blir mer kant i marknaden och varumarket sprids till fler intressenter
som far positiva effekter for hela verksamheten.

Finansiell oversikt 2025

Eternalis historiska finansiella utveckling speglar en uppbyggnads- och pilotfas, dar
investeringar i organisation, anlaggningar och marknadsetablering har dverstigit intédkterna.

For att ge en bild av koncernens finansiella stallning presenteras nedan finansiell information
som ar framtagen av bolaget och baseras pa intern redovisning till och med 31 december 2025.
Den finansiella informationen har inte reviderats av Bolagets revisor. Bolaget har med stdd av
arsredovisningslagen 7 kap 38 hitintills inte upprattat koncernredovisning, varfor nedan
information ar en framtagen sammanstallning av siffror som speglar hur en
koncernsammanstallning skulle se ut, utan att forespegla att det ar en fullt ut genomford
koncernredovisning enligt arsredovisningslagen.

Intakterna om 8,5 MSEK harror uteslutande Resultatrikning 2025 m

fran dotterbolagets forsaljning av biomassa till

) ) ) Intakter 8518 540
externa kunder under 2025. Malsattningen for Rérelsens kostnader 6025322
aret var att producera och leverera 24 000 ton, .
Bruttovinst 2493218
och slutlig produktion uppgick till cirka 20 000 .
Ovriga kostnader -2996 708
ton — motsvarande 83 % av plan. Det -
o ] . . . Rorelseresultat -503 490
genomsnittliga priset uppgick till cirka 440 kr
. L ] Resultat fran finansiella poster -913 562
per ton, vilket bor sattas i kontext av att all
N . . L Skatt pa arets resultat -551724
forsaljning sker pa FOB-villkor, det vill saga att —
Arets Resultat -1968 775

Bolaget inte saljer inklusive fraktkostnad i

redovisad omsattning, da merparten av vara kunder hamtar véra produkter i var anlaggning. Fran
och med 2026 har Bolaget mdjlighet att teckna ett nytt och battre elavtal, vilket dppnar for
produktion i dubbla skift med en malsattning om 3 000 ton per manad och anlaggning,
motsvarande 36 000 ton per ar. Dartill avser flertalet av de nyligen tecknade kundavtalen
leverans direkt till kund snarare an FOB, vilket innebar en 6kad omsattning per levererad enhet.

Rorelsens kostnader om 6,0 MSEK avser kostnad for salda varor och resulterari en
bruttomarginal om cirka 30 %. | 6vriga rorelsekostnader om 3,0 MSEK aterfinns koncernens
overheadkostnader, framst for dotterbolagets huvudkontor i Belém i Brasilien. Finansiella poster
om -0,9 MSEK avser rantekostnader pa moderbolagets lan samt kostnader for factoring i
Brasilien.

Skatten om -0,6 MSEK &r en brasiliansk omsattningsskatt som utgar och betalas oavsett om
Bolaget redovisar vinst eller forlust. Sammantaget uppgar arets resultat till -2,0 MSEK.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren i Skogsaktiebolaget Eternali (publ.) (nedan "Eternali” eller
“Bolaget”), org nr 559247-4976 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2025.
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor (SEK). Tal inom parentes avser motsvarande
period foregdende rakenskapsar.

Skogsaktiebolaget Eternali (publ.) ar ett svenskt aktiebolag med sate och huvudkontor pa
Sturegatan 16 i Stockholm, Sverige, med registrerad adress Box 5124, 102 43 Stockholm,
Sverige. Skogsaktiebolaget Eternali (publ.) ar det svenska moderbolaget och ager direkt 100% av
det brasilianska dotterbolaget Eternali Brasil Ltda.

Med stod av ARL 7 kap 38 uppréttas inte ndgon koncernredovisning. Denna arsredovisning avser
saledes endast den juridiska personen Skogsaktiebolaget Eternali (publ.).

Verksamhet

Eternali &r ett trardvaruforetag med verksamhet i Brasilien och Sverige. | norra Brasilien finns
Bolagets produktionskapacitet av den forsaljningsbara slutprodukten varifran den ocksa
levereras till kunder, medan huvudkontoret finns i Stockholm.

Eternalis affarsidé ar att foradla hallbart producerad traravara for att vidare leverera till kunder i
Brasilien och véarlden. Bolagets verkar inom tva affarsomraden - produktion av tréflis eller
biomassa i egna produktionsanlaggningar med leveranser till kunder i Brasilien, samt handel
med och leveranser av traravara, framst eukalyptus-timmer, till internationella kunder inom
tillverkning av bland annat papper, forpackningsmaterial, textilier, bioenergi och biodrivmedel.
Det senare affarsomradet ar under planering och leveranser ar ej &nnu uppstartade.

Bolagets affarsidé och plan bygger pa mangarig erfarenhet av internationella affarer och
leveranser av traravara i och fran Brasilien. Den operativa organisationen pa plats har lagt manga
ar pa att kartlagga utbudet av traravara fran hallbart skogsbruk i delstaterna Para och Maranhéo.
Kundunderlag aterfinns over hela varlden och initialt bearbetar Bolaget den inhemska
brasilianska marknaden. Bolagets tre karnvarden ar Kvalitet, Ansvar och Respekt.

Bolagets produkter

Eternalis affairsmodell bygger pa tva olika affarsomraden med produktion av tréflis eller
biomassa i egna produktionsanlaggningar med leveranser till kunder inom Brasilien, samt
handel med och leveranser av traravara, framst eukalyptus-timmer, till internationella kunder
inom tillverkning av bland annat papper, forpackningsmaterial, textiler, bioenergi och
biodrivmedel.

Brasilien ar en av varldens stérsta marknader for biomassa eller bioenergi fran traravara och

med en starkt 6kande efterfragan. Avgérande faktorer inom detta affarsomrade handlar om
sourcing av ravara, som utgors i allt vasentligt av inkop av spillrester fran sagverk, samt planering
och hantering av logistikfloden med leveranser till kund. All rdvara som anvands ar markt och
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kontrollerad av det centrala systemet Sisflora i Brasilien och produceras i Eternalis egna
produktionsanlaggningar for vidare leverans till kund.

Det andra affarsomradet bygger pa Eternalis grundidé, det vill sdga att handla med hallbart
framstalld traravara av eukalyptus i norra Brasilien och skeppa till pappersmassa- och
bioenergiproducenter. Anvdndningsomradena finns dock dven utanfor dessa segment da till
exempel eukalyptus bland annat aven kan anvandas inom kladindustrin och som substitut for
plastprodukter, vilket innebar att marknaden egentligen ar omatlig. Eukalyptus ar extremt
snabbvaxande med en tillvaxt om upp till 45 kbm/ha/ar och omloppstiden (tiden fran plantering
till avverkning) ar kort. For anvandning till bioenergi &r den cirka 5 ar och for anvandning till
pappersmassa ar den cirka 8-10 ar. Dessa siffror ska stallas i relation till exempel skandinavisk
tall som enligt skogsvardslagen har en lagsta alder for slutavverkning mellan 60 och 100 &r vilket
gor att hallbart framstalld traravara fran eukalyptus kommer att vara en viktig del av framtidens
marknad for pappersproduktion likval som bioenergiproducenter. Eternali har idag vantande
kunder till sin rdvara och har for avsikt att inleda leveranser till kund nar bland annat det viktiga
arbetet med FSC-certifiering har slutforts vilket fortsatt pagar.

Leveranser till kunder

Eternali bedriver verksamhet genom helagda produktionsanlaggningar i norra Brasilien med
forsaljning av biomassa/traflis till energibolag och industriella kunder. Under 2025 levererades
ca 20 000 ton biomassa till fem unika industriella kunder Verksamheten ar i drift och under
expansion.

Varlden har kommit till den punkt dar det finns en mangd képare som &r i behov av att
sékerstalla sin tillgang till hallbart producerad skogsravara eller biomassa. Eternali arbetar for
att sékra upp flerariga leveranskontrakt till kund, med fast leveransvolym och pris. Motparter &r
framfor allt stora pappers- och bioenergiproducenter.

Leverans sker enligt kontrakten i ett regelbundet monster som bidrar till ett stabilt kassaflode.
Eternali levererar enligt gangse villkor, vilket i normalfallet innebar antingen enligt ”FOB”, Free On
Board, eller ”CIF” Cost Insurance and Freight metoderna.

Vasentliga handelser under aret

e Under aret genomforde Bolaget riktade nyemissioner av aktier om totalt 1 664 186 aktier,
vilket tillférde bolaget 9 767 KSEK fore emissionskostnader.

e Bolagetingick avtal med ledande befattningshavare som ersattning for drift, forvaltning och
utveckling av Bolaget. Parterna har ggmensamt beslutat om atergang av detta avtal och
darmed foreligger inget avtalsforhallande mellan parterna.

e Under april 2025 offentliggjorde Bolaget en ny kund i form av ComBio Energia som Bolaget
ingick avtal om leveranser 6ver 12 manader. ComBio Energia har under 2025 varit Bolagets
storsta kund som statt for ca halften av 2025 ars omsattning.

e Arsstamman 2025 omvalde styrelsen och revisorn samt bemyndigade styrelsen att besluta
om nyemission av aktier, konvertibler och/eller optioner.
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Extra bolagsstamma i juli 2025 beslutade att godkanna det tidigare ingdngna avtalet till
ledande befattningshavare. Parterna har ggmensamt beslutat om atergang av detta avtal
och darmed foreligger inget avtalsforhallande mellan parterna.

Under juli 2025 offentliggjorde Bolaget en ny kund i form av Oleoplan S.A.

| Oktober 2025 offentliggjorde Bolaget etableringen av ytterligare en produktionsanlaggning
for traflis och biomassa. Den nya anlaggningen kommer att ligga i kommunen Benevides,
utanfor Belém i delstaten Para i norra Brasilien. Start av anlaggningen berdknas under 2026.
| december 2025 offentliggjorde Bolaget forvarvet av ny mark i direkt anslutning till den
forsta industritomten som forvarvades under oktober. Nar tillfallet gavs beslutades att det
forbattrar mojligheterna for flisverksamheten langsiktigt.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Vid arsskiftet 2025/2026 tecknade Eternali avtal med en oberoende elleverant6r utan
effektbegransningar, vilket mojliggor tvaskiftsproduktion och 6kar kapaciteten i bolagets
flisverksamhet.

Under varen 2026 har Bolaget fortsatt arbetet med kapitalanskaffning for att finansiera den
fortsatta uppbyggnaden av verksamheten. Efter en mindre riktad emission till befintliga och
nya aktieagare fattade styrelsen i april 2026 beslut att genomfora en foretradesemission om
totalt ca 18,78 mkr. Emissionen tecknades och betalades kontant och uppgick till ett
belopp om 6,95 MSEK, vilket starker kassan med motsvarande belopp.

Efter att tidigare avtal om ersattning gentemot ledningen atergatt sa har en férnyad process
inletts for att ta fram ett nytt avtal och/eller incitamentsprogram gentemot ledande
befattningshavare. Nar denna arsredovisning publiceras ar ingen sddan ersattningsform
avtalad om.

Finansiell utveckling

Intakter och resultat

Bolagets omséttning uppgick under aret till 6 000 (6 535) KSEK avseende forsaljning till andra
bolag inom koncernen. Rorelsens kostnader uppgick till -1 068 (-4 276) KSEK, en minskning till
foljd av kostnadsbesparingar.

Finansiellt netto uppgick till -714 (-793) KSEK dar huvuddelen bestar av rantekostnader for det
tillvaxtldn om 5 MSEK som upptagits under 2024.

Resultat efter finansiellt netto uppgick till 4 218 (1 466) KSEK.

Arets skattekostnad uppgick till 0 (0) KSEK d& Bolaget har underskottsavdrag fran tidigare ar att
utnyttja.

Arets resultat uppgick till 4 218 (1 466) KSEK.
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Likviditet och finansiell stallning

Vid arets utgang uppgick det egna kapitalet till 26 955 (29 397) KSEK och soliditeten till 75,2%
(53,5%). Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 1 619 (897) KSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapitalet for aret uppgick
till -3 313 (-3 927) KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4 630 (-5 901)
KSEK och utgor aktieagartillskott till dotterbolag. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 8 102 (9 653) KSEK.

Aktien och Eget Kapital

Totalt hade Eternali cirka 450 aktieagare per den 31 december 2025.

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2024 till 797 491,70 SEK, uppdelat p4 totalt 15949 834
aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie. Aktien ar ansluten till Euroclear med
ISIN-nummer SE0017859341. Det finns bara ett aktieslag vilket innebar att alla aktier har lika
rostratt och lika ratt till andel i Bolagets kapital och vinst.

Under aret 0kade antalet aktier med 1 664 186 aktier och aktiekapitalet med 83 209,30 kronor till
foljd av genomforda nyemissioner.

Styrelsen fattade under aret, med stod av bemyndigande fran arsstamma, beslut om riktade
nyemissioner av aktier. Totalt tecknades 1 527 145 aktier i kontantemissioner, vilket tillforde
bolaget 8 670 740 kronor fore emissionskostnader.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Eternali &r utsatta for ett antal risker hanforliga till bolagets verksamhet och nedanstaende risker
ar de risker som styrelsen bedémer vara mest vasentliga.

Risker relaterade till marknad och kunder

Langa beslutsprocesser hos bolagets kunder kan paverka bolaget negativt. Priset pa skogsravara
kan forandras till foljd av minskad efterfragan, forandringar i vaxelkurser eller andra
makroekonomiska faktorer, vilket kan paverka bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat negativt pa olika satt.
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Risker relaterade till finansiering och likviditet

En negativ utveckling for varldsekonomin och utmanande férhallanden pa den globala
kapitalmarknaden kan komma att paverka bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat, och kan férsvara mojligheterna for bolaget att erhalla finansiering i framtiden.

Valuta

Eternali &r utsatt for valutarisk da bolagets redovisningsvaluta ar SEK, medan majoriteten av
bolagets utgifter &ri BRL och forséljningen till internationella kunder med all sannolikhet
kommer att ske i EUR eller USD. Bolaget paverkas darmed av forandringar i valutakurser och en
vasentlig negativ effekt pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat kan uppsta.

Finansieringsrisker pa lang sikt

Bolagets verksamhet kraver ytterligare kapital. Nar ytterligare kapital behovs kan Eternali behova
genomfora olika finansieringstransaktioner eller arrangemang, bland annat finansiering med
eget kapital, lanefinansiering, projekt i joint venture eller andra satt. Bolaget kan ocksa fran tid
till annan ingé andra arrangemang for att ldna pengar for att finansiera sina utvecklingsplaner,
vilka kan innefatta villkor som innehaller liknande forpliktelser eller som begransar
verksamheten pa nagot satt. Om Eternali anskaffar ytterligare finansiering genom nyemission,
kan en sadan finansiering vasentligt spa ut aktiedgarnas andelar och minska vardet pa deras
investering. Det kan ocksa handa att Bolaget inte lyckas erhalla lamplig finansiering nar det
kravs eller ens dver huvud taget. Om bolaget inte lyckas anskaffa kapital nar det behovs kan det
fa en vasentlig negativ effekt pé bolagets verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Risker relaterade till Brasilien

Att vara verksam i Brasilien ar forenat med politiska, legala och ekonomiska faktorer sdsom
valuta, inflation och skatt som kan paverka bolagets operativa verksamhet och finansiella
stallning.

Personal

Under 2023 och 2024 pabdrjades ett omfattande kostnadsbesparingsprogram vilket fortsatte
under 2025. Under 2025 minskade personalkostnaderna med 1 803 KSEK, fran 2 091 till 288
KSEK, vilket foljer pa en minskning om 1 354 KSEK under 2024. Minskningen ar en foljd av att
Bolaget inte haft nagra lénekostnader for ledande befattningshavare under 2025.

Miljo
Eternali ska vara en del i den hallbara omstéallningen och anslot sig till FN Global Compact under
2022. Eternali forbinder sig darmed till de Tio Principerna for manskliga rattigheter och
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arbetsratt, skydd av miljon och anti-korruption. Eternali har ocksé identifierat vilka av FN:s 17
hallbarhetsmal som bolaget kan bidra mest till. Eternali ar i ett tidigt skede for sin operationella
verksamhet och har for avsikt att avlagga rapport dar vi beskriver hur arbetet med att lyfta Global
Compacts principer och hallbarhetsmal i verksamheten har gétt.

Verksamhet och framtidsutsikter

Eternali befinner sigiidagi en uppstartsfas och utveckling av bolagets tva affarsomraden pagar.
Produktion av biomassa idag ar en verksamhet dar Bolaget ar operationellt med en forsta
produktionsanlaggningen etablerad och startad 2024 och fullt operativ under 2025. Det har aven
inforskaffats mark och bestallts maskinvara for en andra anlaggning under slutet av aret. Den
fortsatta utvecklingen av produktion av biomassa idag ar starkt kopplat till Bolagets mojlighet till
externt kapitaltillskott for att resa nya anlaggningar i snabb takt. Efterfragan &r stark precis som
relationen med stora kunder inom Para- och Maranhao-regionerna.

Utvecklingen inom det andra affarsomradet med leveranser av traravara till stérre internationella
kunder ar fortsatt under uppstart dar inledande arbeten tidigare genomforts. Detta arbete
kommer pagéa dven under 2026-2027 for att darefter genomfora de forsta leveranserna till kund.

Kapitalokningen under de senaste aren har varit 4gnad att mojliggéra uppbyggnad av Bolagets
verksamhet och inférskaffa nodvandiga markomraden samt operationell organisation for att sta
redo for de forsta leveranskontrakten. Vidare har Bolaget arbetat med att utveckla alla delar av
verksamheten for att mojliggora det fortsatta arbetet med Bolagets expansion. Detta arbete
kommer att fortsatta under nastkommande ar for att fortsatta expansionen i den takt som
behovs for att etablera Eternali som en stark leverantor av hallbart producerad biomassa och
darefter inleda arbetet med leveranser av certifierad eukalyptus till stora internationella kunder.

Fortlevnadsprincipen

Bolaget, med dess lokala dotterbolag i Brasilien paborjade i november 2024 sin operativa
verksamhet och ar nu inne i en fortsatt uppbyggnadsfas. Bolaget har en aktiv kundstock och
arbetar med att mojliggora 6kade forsaljningsvolymer dar fokus ligger dels pa att 6ka leveranser
fran existerande produktionsanlaggning, dels péa att expandera genom uppbyggnad av nya
anlaggningar. | slutet av 2025 fattades beslutet att investera i Bolagets andra
produktionsanlaggning och de slutliga arbetena infor start av operativ verksamhet genomfors.

Under varen 2026 har Bolaget fortsatt arbetet med kapitalanskaffning for att finansiera den
fortsatta uppbyggnaden av verksamheten. Under april manad 2026 beslutade styrelsen om en
foretradesemission av nya aktier. Samt i och med 6verenskommelse mellan Bolaget och
foretagsledningen om att ej betala kontanta ersattningar under 2025, sa innebar detta att
Bolagets kassaflode under 2025 och 2026 forbattrats avsevart. | maj 2026 avslutades
foretradesemissionen och utfallet blev att 6,95 MSEK tecknades och betalades kontant, vilket
starker kassan med motsvarande belopp. Med beaktande harav ar det styrelsens beddmning att
antagandet om fortsatt drift fortsatt galler. Styrelsen ser positivt pa framtiden men kan inte
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utesluta att ytterligare extern finansiering kommer pa plats, beroende pa hur snabbt Bolaget

implementerar investeringar enligt lagd affarsplan.

Forslag till disposition av Bolagets resultat

Fritt eget kapital enligt balansrakningen:

Belopp i kr
Overkursfond 62109934
Balanserat resultat -24 042 180
Arets resultat 4218070
Summa 42 285 824
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande:
Beloppi kr
Balanseras i ny rakning 42 285 824
Summa 42 285 824

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning

med tillhorande noter.

Utdelningspolicy

Eternali befinner sig i en expansiv tillvéxtfas dar eventuella dverskott av kapital i rorelsen

investeras i rorelsen. Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till dess aktiedgare sedan
Bolagets bildande. Mot bakgrund av detta har Eternali inte antagit ndgon utdelningspolicy an.

Utveckling av foretagets verksambhet, resultat och stallning

2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Nettoomsattning (tkr) 6 000 6535 2947 820 -
Balansomslutning (tkr) 50 349 39104 11757 5290 18789
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 9,8 6,1 neg neg neg
Avkastning pé eget kapital (%) 9,8 5,0 neg neg neg
Soliditet (%) 85,6 75,2 58,9 83,0 66,4

Definitioner: se not
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Resultatrakning

2025-01-01 2024-01-01
Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intdakter m.m.
Nettoomsattning 2 6 000 003 6 535001
Ovriga rorelseintékter 74 -
6 000077 6 535001
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -4 736 -1274123
Ovriga externa kostnader -774 501 -910612
Personalkostnader 3 -288 328 -2090 837
Ovriga rorelsekostnader - -
-1 067 565 -4 275 572
Rorelseresultat 4932512 2259429
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgdngar 4 -24 641 -12716
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 4 633 42016
Réantekostnader och liknande resultatposter 4 -690 434 -822 696
-714 442 -793 396
Resultat efter finansiella poster 4218070 1466 033
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat 4218 070 1466 033
13

Skogsaktiebolaget Eternali (publ.)

Org.nr. 559247-4976



Balansrakning

Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 5 32310404 27679918
Summa anlaggningstillgangar 32310404 27679918
Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 16 321 445 10 321 445
Ovriga fordringar 77 473 106 360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 250 98 546
16419168 10 526 351
Kassa och bank
Kassa och bank 1619232 897 270
1619232 897 270
Summa omsaéttningstillgangar 18 038 400 11423 621
SUMMA TILLGANGAR 50 348 804 39103539
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 797 492 714282
Ej registrerat aktiekapital - -
797 492 714 282
Fritt eget kapital
Overkursfond 62 109 934 52724612
Balanserat resultat -24 042 180 -25508 213
Arets resultat 4218070 1466 033
42 285 824 28682432
Summa eget kapital 43 083 316 29 396 715
SKULDER
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 3712565 4435901
3712565 4 435901
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 158 636 611370
Ovriga kortfristiga skulder 2 855 286 3960723
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 539 002 698 831
3552924 5270924
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 348 804 39103539
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Fastighetsinteckningar for egna skulder 10 000 000 10 000 000
Varav utnyttjat for skuldférbindelse 5000000 5000000
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Kassaflodesanalys

2025-01-01 2024-01-01
Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 4218070 1466 033
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4218070 1466 033
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -5892 817 -6 632 966
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder 319992 1240036
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1354 754 -3926 897
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag 5 -4 630 485 -5900954
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 630 485 -5900 954
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8372202 4053059
Upptagna lan - 6 600 000
Amortering av lan -1 665 000 -1 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6707 202 9653 059
Arets kassaflode 721 962 -174792
Likvida medel vid arets borjan 10 897 270 1072062
Likvida medel vid arets slut 10 1619232 897270
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Eget Kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Nyemission Ovrigt fritt

under eget Summa

Belopp i kr Aktiekapital registrering Overkursfond kapital eget kapital
Eget kapital 2024-01-01 615139 126 000 31694697 -25508213 6927 623
Arets resultat 1466 033 1466 033
Registrering emission 450 -126 000 125550 -
Kontantemission 23694 4370517 4394 211
Kvittningsemission 75000 16 875000 16 950 000
Emissionskostnad -341 152 -341 152
Eget kapital 2024-12-31 714 282 52724612 -24042180 29 396 715
Arets resultat 4218070 4218070
Kontantemission 76 358 8594 383 8670741
Kvittningsemission 6 852 1089476 1096 328
Emissionskostnad -298 537 -298 537
Eget kapital 2025-12-31 797 492 62109934 -19824110 43 083 316
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.
Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.
Varderingsprinciper mm

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvdrden om inget annat
anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Foretaget redovisar darfor inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls
i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Andelar i dotterforetag, intresseféretag, gemensamt styrda foretag och foretag med
agarintresseii

Andelar i dotterforetag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag och foretag det finns
agarintresse i redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Koncernredovisning

Bolaget &4r moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3 § upprattas inte ndgon
koncernredovisning.

Not 2 — Inkop och férsaljning inom koncernen

Av Bolagets nettoomsattning utgor 100 procent eller 6 000 KSEK forsaljning till andra bolag inom
koncernen.
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Not 3 - Personal

Medelantalet anstillda

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Skogsaktiebolaget Eternali 0 2
Varav kvinnor 0 1
Varav mén 0 1
Per den 31 december 2025 fanns 0 (2) fast arsanstallda i Bolaget.
Konsfordelningen bland styrelseledamoéter:
2025 2024
Antal styrelseledamoter per 31 december 6 6
Varav kvinnor 1 1
Varav mén 5 5

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31

Styrelse och VD 225000 907 500
Ovriga anstallda 121 000 660 000
Summa 346 000 1567 500
Sociala kostnader 205937 614 254
Varav pensionskostnader 70 195 96017
Summa 551937 2181754

Differensen mellan resultatrakningens summa for personalkostnader och noten beror pa
reverserade upplupna styrelsearvoden som ej betalas ut efter dverenskommelse med Daniel
Stalbo.

Foretagets utestdende pensionsforpliktelser uppgar till O (fg.ar 0).
Principer for ersattning
Till styrelsens ordférande och ledamater utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen innebar i huvudsak
att Bolaget skall erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar.
Ersattning till verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare bestar i allt vasentligt
av en fast ersattning per manad. Fér 2025 har ledande befattningshavare inte uppburit l6n.

Uppséagningstiden fran Skogsaktiebolaget Eternalis sida skall vara hogst sex manader for
verkstéallande direktéren och hogst sex manader for 6vriga ledande befattningshavare. Nagra
andra ersattningar till exempel i form av avgangsvederlag, utgar inte. Uppséagningstiden fran
verkstallande direktérens sida skall vara lagst sex manader och for 6vriga ledande
befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader.

Samtliga pensionsataganden ska vara avgiftsbestamda. Marknadsmassiga avtal mellan Bolaget
och representanter fran ledningsgrupp finns.
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Styrelsen beslutar om ersattning till Bolagets VD. Beslut om ersattning till anstallda i ledande
positioner fattas av VD i samrad med styrelsen. Verkstallande direktor far fatta beslut om 6vriga
anstalldas ersattning.

Erséattningar till styrelse och VD

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31

Gustavo Silveira, styrelseordforande 0 0
Daniel Stalbo 0 75000
Karoline Marques 75000 75000
Olle Widén 75000 18 750
Daniel Bessmert 75000 18 750
Andreas Forssell, styrelsearbete 0 0
Andreas Forssell, VD 0 720000
Summa 225 000 907 500

Styrelsearvode utgar ej till stammovalda ledamodter om de ar anstéllda i Bolaget.

Styrelseledamoterna Gustavo Silveira, Andreas Forssell och Daniel Stalbo har under aret ej
uppburit l&n.

Not 4 - Finansiella intakter och kostnader

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31

Finansiella intakter
Ranteintakter, dvriga 633 35127
Summa finansiella intakter 633 35127

Finansiella kostnader

Valutakursdifferenser -24 641 -22 741
Rantekostnader, 6vriga -690 434 -805 781
Summa finansiella kostnader -715 075 -828 523
Summa finansiella intakter och kostnader -714 442 -793 396

Not 5 - Andelari koncernforetag

2025-12-31 2024-12-31

Vid arets borjan 27679918 6791588
- Aktieagartillskott 4630486 20888 330
Redovisat varde vid arets slut 32310404 27 679918

Bolaget ager 100% av det brasilianska dotterforetaget Eternali Brasil Ltda, org nr
45587596000106, med sate i Belém, Brasilien.
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Not 6 — Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2025-12-31 2024-12-31

Pantforskrivna bankmedel Euroclear - 50000
Foretagsinteckningar for egna skulder 10 000 000 10 000 000
Summa stillda sakerheter 10 000 000 10 050 000

Av ovanstadende foretagsinteckningar har 5 000 000 kr utnyttjats for upptagande av
skuldforbindelse.

Not 7 - Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

e Vid arsskiftet 2025/2026 tecknade Eternali avtal med en oberoende elleverantor utan
effektbegransningar, vilket mojliggor tvaskiftsproduktion och 6kar kapaciteten i bolagets
flisverksamhet.

e Undervaren 2026 har Bolaget fortsatt arbetet med kapitalanskaffning for att finansiera den
fortsatta uppbyggnaden av verksamheten. Efter en mindre riktad emission till befintliga och
nya aktieagare fattade styrelsen i april 2026 beslut att genomfdora en foretradesemission om
totalt ca 18,78 mkr. Emissionen tecknades och betalades kontant och uppgick till ett
belopp om 6,95 MSEK, vilket starker kassan med motsvarande belopp.

Not 8 — Koncernférhallanden
Bolaget ar moderbolag och ager 100% av det brasilianska dotterforetaget Eternali Brasil Ltda,
org nr45587596000106, med sate i Belém, Brasilien.

Med stod av ARL 7 kap 3 § uppréttas inte ndgon koncernredovisning.

Not 9 — Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner med narstaende har skett under aret som avviker frdn marknadsméssiga
villkor.

Not 10 — Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning: Totala tillgdngar.

Avkastning pa sysselsatt kapital: (Rorelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: Totala tillgdngar - rantefria skulder.
Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.
Justerat eget kapital: Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskattesats av

obeskattade reserver)

Soliditet: Justerat eget kapital / Totala tillgadngar.
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